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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Prochem S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Prochem S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Powazkowska 44C (,,Grupa
Kapitalowa”), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujace;
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotne;
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwiagzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réowniez oceng odpowiednioSci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci
szacunkow dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstaweg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;
Prochem S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowq i finansowa Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, kiore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajqce opinie
Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii stwierdzamy, ze:

Jak opisano szerzej w notach objasniajacych nr 8 i 40 do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostka dominujaca Prochem S.A. posiada naleznoéci od
PERN S.A. z tytulu kaucji gwarancyjnych o wartoci ksiegowej rownej 17.364 tys. zi, ktére
zgodnie z wyrokiem Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 12 sierpnia 2010 r. beda
przedmiotem ostatecznego rozliczenia kontraktu na budowe ,Rurociagu w relacji ST-1
Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka” przeprowadzonego przez sadownie powolanego dnia
7 stycznia 2011 r. bieglego. Ostateczny rezultat tego rozliczenia nie jest znany.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Prochem S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze
zostaly przedstawione na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2009 r., zbadanego przez inny podmiot
uprawniony do badania, ktéry w dniu 26 kwietnia 2010 r. wydal opinig z zastrzezeniami o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

»1.  Jednostka dominujaca w aktywach sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieni
bilansowy wykazala naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych od PERN , PRZYJAZN”
S.A. w wysokosci 17.363.930,00 zt, ktérych termin zwrotu uptynat 13 lutego 2009 roku.
Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu zaprezentowanym w pkt 6.13 Sprawozdania Zarzadu,
naleznosci te nie powinny by¢ objete odpisem aktualizacyjnym. Powyzsze naleznosci sa
przeterminowane, niepewne oraz nie zostaly potwierdzone przez wierzyciela i naszym
zdaniem nie powinny by¢ wykazane w aktywach Spotki.

2. IRYDION Sp. z o.0. jednostka zalezna od jednostki dominujacej, zgodnie z przyjeta
polityka (zasadami) rachunkowosci wycenia nieruchomo$ci inwestycyjne wedhug
wartosci godziwej. Na dzien 31 grudnia 2009 roku niezalezny Rzeczoznawca Majatkowy
okreslit warto$¢ rynkowa na kwotg 26.350 tys. zt. Decyzja Zarzadu Spétki przyjeto 90 %
warto$ci z wyceny prawa wlasnoéci dziatki gruntu przez Rzeczoznawce i wykazano
w sprawozdaniu  finansowym warto§¢ nieruchomo$ci inwestycyjnej na kwotg
25.348,2 tys. zL.”
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